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1. Introducéao

O presente documento tem o objetivo de consolidar as principais informacg8es de investimentos do plano,
administrado pela Viva Previdéncia, de acordo com o manual de autorregulacdo em governanca de
investimentos, de modo a subsidiar o processo de monitoramento dos resultados frente as metas
estabelecidas na politica de investimento, e do registro dos principais eventos de mercado. Adicionalmente,

demonstrar a posi¢cdo da macroalocacéo e os indicadores de riscos de mercado.

2. Cenario

Em setembro, a curva de juros americana continuou o movimento de abertura, influenciando o
comportamento dos juros e dos ativos de riscos globais. A inflagdo segue gerando incertezas sobre o tempo
gue o FED precisard manter uma politica monetaria mais contracionista.

Em raz&o do desequilibrio das cadeias de produc¢édo, causado pela pandemia, e do grande volume de
estimulos dados pelo Banco Central americano, os agentes de mercado avaliam a possibilidade de efeitos
permanentes no nivel de inflacdo, o que pode elevar os juros reais de equilibrio dos Estados Unidos,
provocando reflexos nas politicas macroeconémicas do mundo todo.

O MSCI WORLD (USD) sofreu variagdo de -4,45% no més de setembro, refletindo um ambiente de
elevacao dos riscos no contexto de alta dos juros nos EUA.

Na Europa, ao contrario da resiliéncia observada no desempenho da economia americana, o ritmo de
crescimento € bem mais lento. Ainda assim, a inflagdo permanece distante da meta e o BCE aumentou
novamente 0s juros.

Como era de se esperar, no Brasil, apesar do movimento de corte de juros iniciado pelo BACEN, em
linha com as expectativas de mercado, as curvas de juros, nominais e reais, se deslocaram para cima com
alguma intensidade, em razao dos efeitos do cenario dos juros internacionais.

Em relacdo a politica monetéria, as expectativas permanecem no sentido de que o BACEN dara
continuidade ao movimento de corte de juros nas préoximas reunides, com expectativa de inflagdo sob
controle, lembrando que o Banco Central segue observando a questao fiscal.

O IBOVESPA, mesmo diante de toda a instabilidade do cenario macro global, ainda fechou no positivo
0 més de setembro (+0,71%).

Quanto aos principais indices de mercado, no més de setembro destacam-se o CDI com 0,97%, o
SMLL com -2,84%, MSCI WORLD (USD) com -4,45%, o IMA-B 5+ com -1,92% e o IFIX com 0,20%. O

Délar se valorizou frente ao Real, com alta de 1,74%.
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3. Caracteristicas do Plano

Plano VIVA EMPRESARIAL

CNPB - Cadastro Nacional de Plano de Beneficios 2005.0006-47
CNPJ 48.307.234/0001-02
Gestdo Viva Previdéncia
Custddia Centralizada Banco BTG Pactual
Patrimonio RS 116.800.044,44

4. Quadro de Macroalocacéo

= Renda Fixa (85,5%)

Plano VIVA EMPRESARIAL

Renda Variavel (2,9%)

Segmento Alocagao Valor
Plano 100,0% 116.800.044,44 " Estruturado (10,5%)
Renda Fixa 85,5% 99.863.226,20 B Op. Participantes (0,7%)
Renda Variavel 2,9% 3.360.648,30 H Exterior (0,5%)
Estruturado 10,5% 12.261.072,39
Op. Participantes 0,7% 787.509,40
Exterior 0,5% 527.588,15

Evolucdo Patrimonial - Valores em mil (RS)

117.093 116.800

113.752 114.389

112.592
110.435

103.284

2022 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23

5. Rentabilidade

Rentabilidades auferidas do Plano VIVA EMPRESARIAL, no més de referéncia, no ano e no acumulado de

12 meses, comparativamente aos benchmarks definidos para cada segmento, assim como o indice de

Referéncia do plano.
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'Operagdes com Participantes.

mai/23 ago/23 set/23 6 meses 12 meses
Plano 0,86% 1,16% 1,19% 1,10% 0,71% 0,65% 8,94% 5,80% 12,23%
indice de Referéncia 0,85% 0,52% 0,52% 0,40% 0,51% 0,53% 6,43% 3,38% 8,71%
DI 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 9,93% 6,47% 13,44%
Poupanga 0,58% 0,72% 0,68% 0,66% 0,72% 0,61% 6,16% 4,03% 8,31%

Ainda em relagédo ao desempenho, a tabela a seguir apresenta a consisténcia dos resultados nos ultimos

12 meses:
Plano Maior Retorno Mensal Menor Retorno Mensal Meses acima CDI Meses abaixo CDI  Meses Positivos  Meses Negativos
VIVA EMPRESARIAL 1,19% 0,64% 3 9 12 0
indice de Sharpe Volatilidade
12 meses Maéximo 12 meses Maximo
VIVA EMPRESARIAL -2,2637 -1,6291 VIVA EMPRESARIAL 0,59% 0,87%
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6. Risco de Mercado / VaR — Value-at-Risk

Com base nos parametros estabelecidos na Politica de Investimentos, o quadro a seguir demonstra o

acompanhamento do VaR frente ao limite estabelecido.

Monitoramento dos Limites de Riscos

Controle Limite Efetivo Situacao
VaR (21 d) 1,50% 0,65% Enquadrado
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