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Politica de Investimento

0 modelo de gestio é de fronteira eficiente, focado na superagdo de metas e bechmarks, Para a consecucdo do seu objetivo, aplicars
seus recursos erm cotas de fundos de investimentos com horizonte de médio e longo prazo. A composicdo da carteira prevé a
possihilidade de utiliza-se de estratégias de investimentos diversificada, analisando sempre a relagfo risco e retorno.

Rentabilidades (%) (até 31/01/2023)

jan dez nov out set ago 2023 2022 2021 2020 2019 24m 12m
2023 2022 2022 2022 2022 2022

® PLANO VIVA EMPRESARIAL 1,04 1,04 0,90 1,07 1,16 1,22 1,04 11,79 0,37 2,68 19,34 14,11 12,50

® Meta Referencial 0,81 0,89 0,58 0,67 -0,12 -0,11 0,81 8,49 12,81 9,86 8,86 22,80 8,43
® CD 1,12 1,12 1,02 1,02 1,07 1,17 1,12 12,39 4,42 2,76 596 1850 12,83
® Poupanca 0,71 0,71 0,65 0,65 0,68 0,74 0,71 7,90 2,99 2,11 4,26 11,78 8,06

Retorno Acumulado
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Perfil de Retornos (Ult. 12 meses) Perfil de Risco
Meses Positivos 12 Volatilidade Anual 0,77
Meses Negativos 0 Sharpe 12meses -0,37
Meses Acimado CDI 5 VAR2ldias 0,09
Meses Abaixo do CDI 7 Méaximo Drawdown 0,00
Maior Retorno Mensal (%) 1,47 Alfa de Jansen -0,32
Menor Retorno Mensal (%) 0,48
Retorno Acumulado (%) 12,50
Retorno Acumulado (% CDI) 97,48

Comentarios

0 sno de 2023 teve seu inicio marcado pelo movimento de risk on (alocacio em ativos de rizco) nos mercados globaiz, gue vem sendo impulsionado pels
postura mais branda de diversos Bancos Centraiz em relacio & poltica monetéria contracionista, especialments, o Federal Reserve (FED - Banco Central
dos Estados Unidos), respondendo s uma dindmica mais benigna da inflagdo no mundo.

Mo més de janeiro, novos dados referentes & inflagio apresentando desaceleracdo permitiv so FED & reducio do aperto monetério. Jurto s isso, os
mercados emergertes foram favorecidos refletindo & expectativa positiva com a reabertura da economia chinesa com o fim da poltica de Cavid-Tero.

Mo ambiente doméstico, o grande fluxo de capital para paizes emergentes, propiciado pela retomada da economia chinesa e a moderacéo da inflagdo
dlobal fez com gue oz ativos brazileiros se valorizassem. Cortudo, o desempenho dos stivos domésticos ficow aguém dos pares globais, devido,
principalments, 4 desconfiangs do mercado guanto & condugdo da poltics fizcal, a0 processo continuo de desancoragem des expectativas de inflagio e
& volatilicdade no mercado de crédito privado.

Diante desze cenario, o indice lbovespa seqguiu os mercados externos e encerrou o Més de janeiro com valorizacdo de 3,37%. Mo mercado de rends
fixa, refletindo & perspective de sumento de inflagfo, oz thulos plblicos strelados & inflaggo de curto prazo (MTN-B) spresertaram performance positiva,
encuanto oz ttulos de longo prazo registraram retorno negativo, em decorréncia das incertezas da poltica fizcal. © Real valorizou frente a0 Ddlar na
esteira de menor aversdo a rizco global no més.

O Plano Yiva Empresarial obteve resultado positivo no més de 1,043, superior ao indice de referéncia, que foi de 0,81%, o que representa 128% no
periodo. Mo més, o destague positivo da carteira foram oz ativos de renda fixa vinculados & taxa de juros pds-fixada (ttulos poblicos remunerados pela
Selic - LFT).



Distribuicdo por Segmento
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Rentabilidade Acumulada - Valores em (%)

Rentabilidade acumulada no periodo (Jun/05 a Jan/23)

|nﬂagaq 138,03

525,75

Disclaimer

As informagdes contidas nesta LAmina s8o de carater exclusivamente infarmativo,

05 investimentos do Plano térm horizonte de retorno de médio e longo prazo, podendo apresentar flutuag@es nos valores das cotas no
curto prazo.

A rentabilidade obtida pelo Plano no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

A Fundagdo WA de Pravidéncia, administradora do Plano, adota normas e melhores praticas emanadas pela cedificagdo do Selo de
Autarregulacdo em Governanga de Investimentos (ABRAPPICES/SINDAPF).

Maiores informagdes sobre o Plano, estdo contidas no RAI - Relatdrio Anual de Informagdes.

A meta referencial do Plano em 2021 e 2022 é de IMNPC + 2.42% a.a.

A mets referencial do Plano em 2023 & de IPCA + 3,40% 3.5



